Finanse i zarzadzanie finansami

Przyktadowe zestawy egzaminacyjne ilustrujg stopien ztozonosci zadan i1 pytan testowych.
Wskazane w zadaniach rozwigzania sa rozwigzaniami wytgcznie ramowymi. Rozwigzania — co do zasady
— powinny uwzglednia¢ zatozenia podane w zadaniu, jednak mogg by¢ one przez kandydata dookreslone
lub skomentowane, je$li uzna taka potrzebg. Na dzien egzaminu obowigzujacy jest zakres wiedzy
aktualnej, odpowiadajacej zagadnieniom wyspecyfikowanym dla danego egzaminu w obowigzujacej
uchwale Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw. Przygotowujac si¢ do egzamindw, publikowane zadania
nalezy wiec wykorzystywac odpowiednio, pamigtajac jednoczesnie o tym, ze nie wyczerpuja one bogatej
literatury przedmiotu.

Str. 1

Komisja Egzaminacyjna



Finanse i zarzadzanie finansami

ROZWIAZANIA WZORCOWE

BLOK TEMATYCZNY I
Pytania testowe

1.

Dyskonto polega na:

a) potraceniu odsetek z gory,

b)  inkasowaniu odsetek z dotu,

c) doliczaniu odsetek do kapitatu.

Przy kapitalizacji odsetek sg one obliczane:

a) od pierwotnej wartosci dtugu,

b)  od_warto$ci dlugu powiekszonego o odsetki za poprzednie okresy,

C) w zalezno$ci od umowy albo od pierwotnej wielko$ci dtugu albo od jego kwoty powigkszonej
0 odsetki za poprzednie okresy.

W celu utrzymania réwnowagi finansowej konieczne jest miedzy innymi pelne pokrycie majatku
trwatego co najmnie;j:

a) tylko kapitatami podstawowymi (np. zaktadowym),

b)  tylko wszystkimi kapitatami wtasnymi,

c) kapitalami wlasnymi i dlugoterminowymi zobowigzaniami.

Kredyt handlowy (tzw. kupiecki):

a) udzielany jest przedsigbiorstwu handlowemu przez bank na zakup towarow,

b) polega na odroczeniu przez dostawce terminu uregulowania zaplaty na date péZniejsza
niz termin dostawy,

C) udzielany jest przedsigbiorstwu przez bank na sfinansowanie nalezno$ci od odbiorcow.

Kredyt rewolwingowy jest kredytem bankowym:

a)  kazdego rodzaju udzielanym na krotki okres,

b)  stuzacym finansowaniu inwestycji, z ktorych przychody stuzg sptacie zadtuzenia,

C) 0_okreslonej w umowie maksymalnej wysoko$ci, odnawianym w_ustalonym okresie
W miare jego splaty.

W przypadku petnego faktoringu, jezeli firma faktoringowa (tj. faktor, bedacy instytucja finansowa)

nie zdofala zainkasowa¢ nabytej od faktoranta (przedsigbiorcy) naleznosci wskutek

niewyptacalno$ci dtuznika faktoranta, to:

a) strate ponosi zawsze faktor,

b)  strate ponosi zawsze faktorant,

C) strate z tego tytulu ponosi zaréwno faktor, jak i faktorant, w rozmiarach ustalonych w umowie
factoringowej

Cedent wierzytelnosci jest:

a) osoba odstepujaca wierzytelnos$ci innej osobie,
b)  osoba przejmujaca wierzytelnosci od innej 0soby,
C) osobg porgczajaca wplate wierzytelnosci.

W przypadku gdy bilans spotki akcyjnej wykaze strate przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego

i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego, zarzad spoiki:

a)  powinien niezwlocznie sporzadzi¢ i wdrozy¢ plan restrukturyzacji,

b) obowiazany jest niezwlocznie zwola¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia spétki,

C) obowigzany jest zwota¢ walne zgromadzenie celem ogloszeni upadtosci spotki.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

W sytuacji gdy statut spotki akcyjnej nie reguluje sposobu podziatu zysku, a akcje nie zostaly
catkowicie pokryte, wowczas zysk wykazany w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom dzieli sie:
a)  wstosunku do liczby akcji,

b)  w stosunku do dokonanych wplat na akcje,

c) w stosunku do czasu pozostawania akcji spotki w obrocie.

W zawigzywanej spoOlce akcyjnej, ktora nie jest bankiem ani zakladem ubezpieczen, akcje
obejmowane za wktady pieniezne powinny by¢ oplacone przed zarejestrowaniem spotki:

a)  w pelnej ich warto$ci nominalne;j,

b)  conajmniej w potowie ich warto§ci nominalnej,

c) co najmniej w jednej czwartej ich warto$ci nominalnej.

W spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig dywidende wyplaca si¢ w dniu okreslonym:
a)  uchwalg rady nadzorczej,

b) uchwala wspélnikéw,

C)  umowg spoiki.

Na stosowanie tzw. agresywnej strategii w zakresie zarzadzania zobowigzaniami
krotkoterminowymi moze wskazywaé wystgpowanie w przedsigbiorstwie:

a) ujemnego kapitalu pracujacego (obrotowego) netto,

b)  dodatniego kapitatu pracujacego (obrotowego) netto,

C) pogorszenia wskaznika stopy zwrotu z kapitatu wtasnego.

Zaleta miary Value at Risk (tzw. wartosci zagrozonej ryzykiem) jest:

a) okreslenie maksymalnej wartosci straty, bez wzgledu na prawdopodobienstwo jej wystapienia,
b)  uzyteczno$¢ wytgcznie w analizach bankowych,

C) mozliwo$¢ stosowania niezaleznie od obszaru rynkowego funkcjonowania.

Wyemitowane przez przedsigbiorstwo obligacje z tzw. warrantem umozliwiajg obligatariuszowi

(nabywcy):

a) nabycie wskazanego waloru po okreslonej cenie,

b)  rolowanie obligacji na tych samych warunkach na nastgpny okres,

C) przedtozenie obligacji do wykupu emitentowi po cenie nominalnej, w oznaczonych terminach
badz w przypadku wystapienia pewnych zdarzen.

W ocenie efektywnosci przedsigwzie¢ inwestycyjnych, NPV:

a)  oznacza stopg dyskontows, dla ktérej IRR jest rowna zeru,

b)  przy zastosowaniu danej IRR jako stopy dyskontowej, osigga warto$¢ réwna zero,

c)  jest procedurg obliczeniowa, ktora zaktada wykorzystanie stopy reinwestycji przeplywow
dodatnich réwna IRR.

NPV:

a)  jesttakg stopg dyskontowa, dla ktorej IRR jest rowna zeru,

b)  mozna zawsze wyznaczy¢,

C) zaklada stopg reinwestycji przeplywoéw dodatnich réwna IRR.

Wartos¢ wktadu pienigznego utrzymywanego na koncie bankowym oprocentowanym na zasadach

tzw. procentu prostego w kolejnych latach generuja odsetkowg korzysc:

a) proporcjonalnie do dlugosci okresu oprocentowania, bez jej kapitalizowania

b)  w wartosciach ustalanych proporcjonalnie do dtugo$ci okresu oprocentowania i nastepnie
w kolejnych okresach kapitalizowanych,

c)  ktorej wartos¢ z biegiem czasu, w kolejnych okresach naliczania tych odsetek, jest coraz
nizsza.
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18.

19.

20.

Koszt kapitalu obcego po uwzglednieniu ostony podatkowe;:

a) abstrahuje od stopy podatku dochodowego,

b)  jestilorazem kosztu kapitatu obcego przed uwzglednieniem ostony podatkowej oraz rdznicy
miedzy jednoscia a stopa podatku dochodowego,

c) rosnie wraz ze wzrostem prowizji za zaciagniecie kapitalu obcego (ceteris paribus).

Zasada inwestowania, jako jedna z podstawowych zasad finanséw przedsicbiorstwa, mowi, ze:

a)  naklady inwestycyjne powinny przyrasta¢ szybciej niz przychody,

b) inwestycja to naklad ponoszony na utworzenie, wzrost lub modernizacje zdolnoSci
produkcyjnych,

C) przedsiebiorstwo powinno inwestowaé w_aktywa, ktére pozwalaja na uzyskanie stopy
zwrotu wiekszej od oczekiwan dawcéw kapitatu.

Rachunek procentowy ,,w stu”:
a) wykorzystuje zasad¢ (podstawe) procentows zwigkszona,

b)  wykorzystuje zasade (podstawe) procentowa zmniejszona,

) najpierw wykorzystuje zasad¢ (podstawg) procentowa zwigkszong, a nastgpnie zasade
(podstawe) procentowa zmniejszonag.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie 1
Zalozenia:
1.
urzadzen produkcyjnych.
2.
uzytkowania wynosi 5 lat.
3.
4.
5.
Dyspozycje:
Obliczy¢:

Wyznaczenie przeptywow pienieznych netto z projektu inwestycyjnego:

Koszt zakupu i zainstalowania urzadzen wyniesie 8.900.000 zl, a ich

Roczna produkcja i sprzedaz przez 5 lat ksztattowac si¢ beda na poziomie 3.900 ton.
Koszty zmienne wytworzenia 1 tony wyrobu wynosza 1.800 zl, a cena sprzedazy wynosi 3.200 zt.
Koszty stale to jedynie amortyzacja urzadzen. Stawka podatku dochodowego wynosi 19%.

1)  okres zwrotu projektu inwestycyjnego,

2)  stopg zwrotu z projektu inwestycyjnego,

3)  ksiggowa stope zwrotu z projektu inwestycyjnego,
4) NPV projektu wiedzac, ze koszt kapitatu zaangazowanego w projekt wynosi 7% i wskazaé czy

inwestycja jest optacalna.

Rozwigzanie wzorcowe:

Dane:

Cena (c) 3.200
Jednostkowy koszt zmienny (z) 1.800
Koszty stale (S) 1.780 000
Produkcja i sprzedaz (x) 3.900
Obliczenie wplywoéw pienieznych netto

Przychody ze sprzedazy (c * x) 12.480 000
Koszty zmienne (z*x) 7.020 000
Koszty stale (S) 1.780 000
Zysk ze sprzedazy 3.680 000
Podatek 699.200
Zysk netto 2.980.800
Amortyzacja 1.780 000
Wplyw pieni¢zny netto 4.760.800

Ad 1)

Oz =1:CF 8.900.000 :4.760.800 = 1,87 ~ 2 lata

Inwestycja zwroci sie po dwoch latach trwania projektu inwestycyjnego.

Ad 2)

R=CF:I

(4.760.800 x 100) : 8.900.000 = 53,48 %

Rocznie zwraca si¢ 53,5% naktadu inwestycyjnego.

Bardzo wysoki popyt na nowy wyrob sklonit zarzad analizowanego przedsigbiorstwa do zakupu

normatywny okres
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Ad 3)

ARR =2Zn : 1(2.980.800 x 100) : 8.900.000 = 33,49 %

Wygenerowany roczny zysk netto stanowi 33,49% poniesionych naktadow inwestycyjnych.
Ad 4)

Skumulowany wspoétczynnik dyskontujacy:

(1+r)"=1 (1+007)5-1
r(l+r)™ — 007(1,07)%

d, = = 4,1002

Biezaca wartos¢ przysztych wpltywow pienigznych:
PV =4.760.800 x 4,1002 = 19.516.950
NPV =PV — | = 19.516.950- 8.900.000,00 = 10.616.950

Biezaca wartos¢ przysztych wpltywow pieni¢znych przewyzsza naktad inwestycyjny o kwotg 10,617
tys. zk. Inwestycja jest oplacalna.
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Zadanie 2

Zatozenia:

1. Zaktady Mtynarskie produkuja dwa rodzaje maki - z pszenicy i zyta.

2. Kazdy rodzaj zboza nabywany jest u innego dostawcy.

3. W ciagu roku zuzycie wynosi: 20.000 ton pszenicy i 8.000 ton zyta.

4. Zakupy i dostawy dokonywane s3 raz na miesigc.

5. Ze wzgledu na dbato$¢ o jako$¢ produktu (maki), kolejna dostawa nastepuje po oproznieniu silosow

ze zboza pochodzacego z poprzedniego zamowienia. Koszty zwigzane z kazda dostawg (transport,
zatadunek, roztadunek) wynosza 450 zi.
6. Z uwagi na jako$¢ produktu pszenica i zyto realizowane sa odrebnymi dostawami.
7. Zaptata za zboze nastgpuje w cigzar kredytu w rachunku biezacym oprocentowanym 8% p.a. Tona
pszenicy kosztuje 570 z1, a tona zyta 490 zi.
Dyspozycje:
Obliczy¢:
1) roczny koszt utrzymania zapasoéw zboza przy zamowieniach/dostawach raz na miesiac,
2) optymalng wielko$¢ zamowienia (dostawy) poszczegoélnych zboz oraz czestotliwo$é zamowien
(dostaw),
3) oszczednosci na kosztach jezeli przedsicbiorstwo zastosuje optymalng wielko$¢ zaméowien
(dostaw).

Uwaga: wyliczenia ilosci zapasow/ partii dostaw zboz zaokrgglaé do petnych ton, a liczbe dostaw — do
petnych jednostek.

Rozwigzanie wzorcowe:
Ad. 1) Wyliczenie rocznego kosztu utrzymania zapasow

a) Wyliczenie Sredniego stanu zapasow.

Przedsigbiorstwo kupuje pszenice raz na m-c, to przy zapotrzebowaniu rocznym réwnym 20.000 ton, co
miesigc musi kupi¢ 20.000 ton/12 = 1.667 ton

Przedsigbiorstwo kupuje zyto raz na m-c, to przy zapotrzebowaniu rocznym réwnym 8.000 ton, co
miesigc musi kupi¢ 8.000 ton/12 = 667 ton

Sredni stan pszenicy = 1.667 ton/2 = 834 ton
Sredni stan zyta = 667 ton/2 = 334 ton

b) Wyliczenie rocznego kosztu utrzymania zapasow (bez kosztow statych magazynowania, ktore sg
nieistotne z punktu widzenia podejmowania decyzji o liczbie zamdwien), wg wzoru:

Liczba zamowien x koszt realizacji zamowienia + $redni stan zboza x cena zboza x koszt pozyskania
kapitalu

Roczny koszt utrzymania zapasoéw pszenicy: 12 x 450 zt + 834 ton x 570 zt x 8% = 43.430,40 zt

Roczny koszt utrzymania zapasow zyta: 12 x 450 zt + 334 ton x 490 zt x 8% = 18.492,80 zt
Laczny koszt utrzymania zapasow= 61.923,20 zt
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Ad 2) Wyliczenie optymalnej wielko$ci zamowienia/partii dostaw oraz czestotliwo$ci zamowien

Wyliczenia optymalnej wielko$ci zamowienia/partii dostaw dokonywane sg wg wzoru:
gdzie:

2 2 X S, X K,
opt — ¢ X Ty
Sn — zapotrzebowanie w okresie,

K; — koszty realizacji pojedynczego zaméwienia,
Cj — jednostkowa cena materiatu,
I — koszt kapitatu.

Optymalna wielko$¢ zamdéwienia/dostawy pszenicy:

2 X 20.000 ton x 450,00 zt
Qopt_przen = = 628,28 ton

570zt x 8%

Optymalna wielko$¢ zaméwienia/dostawy zyta:

= 428,57 ton

B 2 X 8.000 ton x 450,00 zt
Qopt 2yt 490 zt x 8%

Zaokraglajac otrzymujemy optymalng wielko$¢ zamowienia:

- pszenicy 628 ton,

- zyta 429 ton.

Wyliczamy optymalna liczbg dostaw:

- pszenicy 20.000 ton/628 ton = 31,85 = 32 dostawy w ciggu roku,
- zyta 8.000 ton/429 ton = 18,65 = 19 dostaw w ciagu roku.

Ad 3) Wyliczenie oszczednos$ci na kosztach przy zmianie czestotliwosci dostaw

- pszenicy = 32 x 450,00 zt + 628 ton/2 x 570 zt x 8% = 28.718,40 zt
- zyta =19 x 450,00 zt + 429ton/2 x 490 zt x 8% = 16.958,40 zt

Laczny koszt utrzymania zapasow= 45.676,80 zi

Oszczednosci na kosztach przy zmianie czg¢stotliwosci dostaw:

Koszty przed zmiang 61.923,20 zt
Koszty po zmianie 45.676,80 zt
OszczednoSci 16 246,40 zt
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Zadanie 3

Zatozenia:
Inwestor rozwaza ulokowanie znacznej kwoty pieni¢znej na dtugi okres. Interesuje go, po ilu latach jego
kapitat zwigkszy si¢ 0 50%, przy czym analizie poddaje ztozenie kapitatu na:
a) koncie A oprocentowanym na zasadach procentu prostego z obliczaniem odsetek na koniec kazdego
roku przy rocznej nominalnej stopie procentowej rownej 6,00%;
b) koncie B oprocentowanym na zasadach procentu ztozonego z kapitalizacja na koniec kazdego roku
przy rocznej nominalnej stopie procentowej rownej 5,00%;
c) koncie C oprocentowanym na zasadach procentu ztozonego z kapitalizacjg na koniec kazdego
miesigca przy rocznej nominalnej stopie procentowej rownej 4,90%;
d) koncie D oprocentowanym na zasadach procentu zlozonego z kapitalizacja ciagly przy rocznej
nominalnej stopie procentowej rownej 4,85%.
Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach nalezy:
1) Obliczy¢ po jakim czasie kapitat zwigkszy si¢ 0 50%, jesli ztozony zostanie na koncie A.
2) Obliczy¢ po jakim czasie kapital zwigkszy si¢ 0 50%, jesli ztozony zostanie na koncie B.
3) Obliczy¢ po jakim czasie kapital zwigkszy si¢ 0 50%, jesli ztozony zostanie na koncie C.
4) Obliczy¢ po jakim czasie kapitat zwigkszy si¢ o 50%, jesli ztozony zostanie na koncie D.
5) Wskaza¢ i uzasadni¢, ktore z kont (A, B, C czy D) oferuje najkorzystniejsze warunki.

UWAGA:

—  wartosci pienigzne nalezy przyjmowac w ziotych z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku,

—  wyniki odnoszqce sie do diugosci okresu nalezy podawac w latach z doktadnoscig do dwoch miejsc
po przecinku lub w dniach z doktadnoscig do petnego dnia, przyjmujqc, ze rok ma 365 dni,

zaklada sig, ze zakonczenie inwestycji w trakcie okresu odsetkowego skutkuje wyptata odsetek za

przerwany okres odsetkowy proporcjonalnie do liczby dni utrzymywania kapitatu w trakcie

przerwanego okresu odsetkowego.

Rozwigzanie wzorcowe:
Ad. 1)

Wartos¢ przyszta kwoty pienieznej ztozonej na koncie oprocentowanym na zasadach procentu prostego
z obliczaniem odsetek na koniec roku oblicza si¢ z wzoru:
FV=PV(1+rxn)
gdzie:
FV — warto$¢ przyszia,
PV — wartos$¢ biezaca,
r — stopa procentowa w skali roku,
n — liczba lat.

Z zalozen wynika, ze FV/PV=L,5, 1=6,00%. Zadanie sprowadza si¢ zatem do wyznaczenia n.
Przeksztalcajac:

FV—1+ X
py_ - Trxn
VL
W_ =7rXn
FV
By 1
L _PV
T
_15-1_05 ..
"T7006 006 O

Odp.:
Kapitat zwigkszy si¢ 0 50% po 8,33 roku, czyli po 8 latach i 120 dniach (0,33 x 365 dni = 120 dni).
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Ad. 2)
Warto$¢ przyszta kwoty pieni¢znej ztozonej na koncie oprocentowanym na zasadach procentu ztozonego
z kapitalizacja na koniec roku oblicza si¢ z wzoru:
FV =PV +nr)"
gdzie:
oznaczenia jak w rozwigzaniu dyspozycji 1)

Z zalozen wynika, ze FV/PV=1,5, 1=5,00%. Zadanie sprowadza si¢ zatem do wyznaczenia n.
Przeksztalcajac:
FV =PV +nr)"

Yy
py_ 71T

1 (FV)— log(1 +7)
og|5y;) = nlog T

_ 108 (pp)
log(1+ 1)

log(1,5
n= L = 8,31
log(1 + 0,05)
Odp.:
Kapital zwigkszy sie 0 50% po 8,31 roku, czyli po 8 latach i 113 dniach (0,31 x 365 dni = 113 dni).

Ad. 3)
Wartos¢ przyszta kwoty pienieznej ztozonej na koncie oprocentowanym na zasadach procentu ztozonego
z kapitalizacja na koniec kazdego miesiaca oblicza si¢ z wzoru:

FV = PV (1 + %)nxm
gdzie:

m — liczba kapitalizacji w ciagu roku, dla kapitalizacji miesigcznej m=12;
pozostale oznaczenia jak w rozwiazaniu dyspozycji 1)

Z zalozen wynika, ze FV/PV=L,5, r=4,90%. Zadanie sprowadza si¢ zatem do wyznaczenia n.
Przeksztalcajac:

Fv =PV (1+ E)nxm
% _ (1 N %)nxm

1 FVy 1 T
og(ﬁ) =nXmxX og(1+a)

)
m X log (1 + %)
— log(1,5) _
= 12 x log (1 + %) 8,29

Odp.:
Kapital zwigkszy si¢ 0 50% po 8,29 roku, czyli po 8 latach i 106 dniach (0,29 x 365 dni = 106 dni).
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Ad. 4)
Wartos$¢ przyszta kwoty pienieznej ztozonej na koncie oprocentowanym na zasadach procentu ztozonego
z kapitalizacja ciagla oblicza si¢ z wzoru:
FV = PV x e™"
gdzie:
e — liczba Nepera (liczba Eulera), podstawa logarytmu naturalnego, e~2,71828;
pozostale oznaczenia jak w rozwiazaniu dyspozycji 1).

Z zalozen wynika, ze FV/PV=L.5, r=4,85%. Zadanie sprowadza si¢ zatem do wyznaczenia n.
Przeksztalcajac:

FV = PV x e™"

nxm

FV=PV(1+E)

FV
PV

— pXn
=e

1 ) = 1
n(W)—rxnx ne

Odp.:
Kapitat zwigkszy sie 0 50% po 8,36 roku, czyli po 8 latach i 131 dniach (0,36 x 365 dni =131 dni).

Ad. 5)

Bioragc pod uwage przyjete przez inwestora Kryterium decyzyjne, najkorzystniejsza oferta
charakteryzowac¢ si¢ bedzie najkrotszym czasem, w jakim dojdzie do zwigkszenia kapitatu poczatkowego
0 50%. Zwazywszy na uzyskane wyniki (w latach):

Konto A = n=8,33

Konto B - n=8,31

Konto C - n=8,29

Konto D = n=8,36

najkorzystniejsza oferta jest konto C.
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BLOK TEMATYCZNY II
Pytania testowe

1.

Dokonujac wyceny warto$ci likwidacyjnej przedsiebiorstwa:
a) uwzglednia si¢ warto$ci niematerialne i prawne,
b)  uwzglednia si¢ tylko rzeczowy majatek trwaty,

c) uwzglednia si¢ stan zadluzenia.

Sprawozdania finansowe ,,pro forma” to:

a) sprawozdania finansowe za lata ubiegle,

b) skrécona forma sprawozdan finansowych za rok biezacy i lata ubiegte,
C) sprawozdania finansowe oparte na warto$ciach prognozowanych.

Koszt kapitalu wlasnego w $redniowazonym koszcie kapitaltu WACC:

a) zalezy od formy wiasnosci przedsiebiorstwa,

b)  jest wyzszy od kosztu kapitalu obcego,

C) nie wystepuje, gdyz kapital wlasny przedsiebiorstwa nie generuje kosztu.

Wycena dochodowa przedsigbiorstwa to:

a) wycena zysku przedsigbiorstwa osiggnigtego w przesztosci,

b)  wycena przeptywow pienigznych netto osiagnigtych w przesztosci,
C) wycena przyszlych przeplywéw pienieznych netto.

Wycena przedsigbiorstwa to:

a)  jednoznaczne ustalenie ceny transakcyjnej przedsigbiorstwa,

b)  okreslenie przedzialu wartos$ci przedsiebiorstwa dla negocjacji ceny transakcyjnej,
C) okreslenie wartosci firmy dla potrzeb sprawozdawczosci finansowej.

Metoda wskaznika cena/zysk (P/E) powinna by¢ stosowana jako:

a) wylaczna metoda wyceny przedsicbiorstwa rentownego,

b) metoda wspomagajaca metode majatkowa w przedsiebiorstwie rentownym,
C) metoda wyceny przedsigbiorstwa nierentownego.

Weryfikacja aktywow i zobowigzan przy stosowaniu metody wartosci skorygowanej aktywow netto
0znacza:

a) wprowadzenie do danych bilansowych przewidywanego statego strumienia zysku netto,

b)  oszacowanie i wykazanie w aktywach warto$ci firmy (goodwill),

C) wycene rynkowa (godziwg) okreslonych aktywoéw i zobowiazan.

W przypadku przedsigbiorstwa finansujacego si¢ m.in. kapitalem obcym odsetkowym, jego wartos¢
W metodzie dochodowej bazujacej na przeplywach dla wszystkich stron finansujacych (FCFF) moze by¢
obliczona przy wykorzystaniu formuly (wg wartosci biezacych):

a) przeplywy w okresie szczegélowe] prognozy + warto$¢ rezvdualna — dlug netto +
warto$¢ aktywow nieoperacyjnych,

b) przeplywy w okresie szczegdtowej prognozy + warto$é rezydualna + warto$¢ aktywow
nieoperacyjnych,

C) przeptywy w okresie szczegdétlowym + dlug — $rodki pienigzne + wartos¢ aktywow

nieoperacyjnych.

Do aktywow nieoperacyjnych w wycenie danego przedsigbiorstwa zaliczy¢ mozna:
a) koszty prac badawczych,

b) zerokuponowe papiery skarbowe,

c) naleznosci z tytutu VAT.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Koniecznos¢ obliczania wartos$ci reputacji wystepuje w wycenie metoda:
a)  mieszang,

b)  mnoznikowa,

c)  majatkowa.

Model Gordona stuzy do wyceny przedsiebiorstwa metoda:
a) zdyskontowanych zyskoéw ekonomicznych,

b)  majatkowa,

C) zdyskontowanych dywidend.

Na zmniejszenie wartosci przedsigbiorstwa w metodzie DCF wptywa (ceteris paribus):
a)  wazrost kosztu kapitalu,

b)  spadek zapasow,

c) wzrost stopy wzrostu (g) przeptywdw po okresie szczegdtowej prognozy.

W metodzie DCF przeptywy dla wlascicieli (FCFE) dyskontowane sa wylacznie:
a)  kosztem kapitalu wlasnego,

b)  kosztem kapitatu obcego,

C) srednim wazonym kosztem kapitatu.

Jezeli wycena przedsigbiorstwa przeprowadzana jest na 31 marca, w oparciu o roczng efektywna
stop¢ dyskontowa (k), to przeptywy za 1.IV do 31.XII powinny zosta¢ zdyskontowane
Z wykorzystaniem nastgpujacego czynnika dyskontujacego:

a) 11+ Y k)®,

b) 1/(1 +3%k),

c) LA+ K©E,

W wycenie wartosci likwidacyjnej przedsigbiorstwa metoda Wilcoxa przyjmuje si¢ wartos¢:
a) naleznosci w kwocie rownej 60% ich wartosci bilansowej,

b)  zapasow w kwocie rownej 80% ich wartosci bilansowe;j,

C) warto$ci niematerialnych i prawnych w kwocie rownej 50% ich wartosci bilansowej.

W przypadku przedsigbiorstwa finansujacego si¢ m.in. kapitatem obcym odsetkowym, wartos¢
przeplywow dla jego wiascicieli (FCFE) moze by¢ obliczona przy wykorzystaniu formuty:

a) zysk operacyjny po opodatkowaniu (NOPAT) + amortyzacja — wzrost kapitatu obrotowego
netto (KON) — wydatki inwestycyjne — splata kredytow + zaciagnicte zobowigzania
oprocentowane,

b) zysk netto + amortyzacja — wzrost KON — wydatki_inwestycyjne — splata kredytéw +

zaciagniete zobowiazania oprocentowane,
C) zysk operacyjny (EBIT) + amortyzacja + wzrost KON — wydatki inwestycyjne — sptata
kredytow+ zaciagniete zobowigzania oprocentowane,

Model CAPM wykorzystywany jest w wycenie do szacowania:

a) kosztu kapitalu wlasnego,
b) sredniowazonego kosztu kapitatu,
C) stopy wzrostu (g) przeptywdw pieni¢znych po okresie szczegdtowej prognozy.

W ustalaniu wolnych przeptywow pienigznych dla wiascicieli przedsigbiorstwa (FCFE) w metodzie
DCF odejmuje si¢ m.in. przyszte:

a) umorzenia akcji wlasnych,
b) wyptaty dywidend dla akcjonariuszy,
C) splaty odsetek od kredytow.

Do wydatkéw publicznych nie zalicza sig:

a) splat otrzymanych kredytéw,

b) subwencji ogolnej dla jednostek samorzadu terytorialnego,
C) wspotfinansowania projektow z udzialem srodkow UE.
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20. Osobowosci prawnej nie posiada:
a) samorzadowa instytucja kultury,
b) panstwowy fundusz celowy,
c) agencja wykonawcza.

21. Wartos$¢ rezerwy celowej w budzecie panstwa nie moze przekroczy¢:
a) 0,2% wydatkéw budzetowych,
b) 2% wydatkéw budzetowych,
C) 20% wydatkow budzetowych.

22. Wykonanie budzetu panstwa podlega kontroli przez:

a) Sejm,
b) Najwyzsza Izbg¢ Kontroli,
C) Senat.

23. Bankowa obstugg rachunkow budzetu srodkow europejskich prowadzi:
a) PKO Bank Polski,
b) Bank wybrany na zasadach okreslonych w przepisach o zamowieniach publicznych,
C) Narodowy Bank Polski lub Bank Gospodarstwa Krajowego.

24. Audyt wewngtrzny prowadzi si¢ m.in. w:
a) urzedach skarbowych,

b) uczelniach _publicznych, jezeli kwota ujetvch w_planie rzeczowo-finansowym
przychodéw lub kosztéw przekroczyla wysokosé 40 000 tys. zl.
C) samodzielnych publicznych zaktadach opieki zdrowotnej, ktére zostalty utworzone przez

jednostki samorzadu terytorialnego, jezeli kwota ujetych w planie finansowym przychodow
lub kosztow przekroczyta wysokos¢ 40 000 tys. zi.

25. Podstawg gospodarki finansowej samorzadowego zaktadu budzetowego jest roczny plan finansowy
obejmujacy oprdocz stanu naleznos$ci i zobowigzan na poczatek i koniec okresu oraz rozliczen z
budzetem jednostki samorzadu terytorialnego takze:

a) przychody i koszty,
b) wplywy i wydatki,
C) dochody i wydatki

26. Deficyt budzetu jednostki samorzad terytorialnego wystepuje w sytuacji, gdy:

a) przychody sa mniejsze od rozchodow,
b) wydatki sa wieksze od dochodéw,
C) suma przychodéw i dochodow jest mniejsza od sumy przychodow i wydatkow.

27. Wplywy z optaty reklamowej zasilajg budzet:

a) powiatu,
b) wojewoOdztwa,
C) gminy.
28. Wplywy z podatku dochodowego od 0sob fizycznych optacanego w formie karty podatkowe;:
a) w_calo$ci zasilaja budzet gminy,
b) dzielone s3a pomigdzy budzety gminy i panstwa,
C) dzielone sa pomi¢dzy budzety gminy, powiatu, wojewddztwa i panstwa.
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29.

30.

Dotacje z budzetu panstwa na zadania wtasne jednostki samorzadu terytorialnego z zakresu zadan
inwestycyjnych szkot 1 placowek oswiatowych moga by¢ udzielane do wysokosci:

a) 75% planowanych wydatkéw jednostki samorzadu terytorialnego na realizacj¢ danego
zadania,

b) 85% planowanych wydatkéw jednostki samorzadu terytorialnego na realizacje danego
zadania,

c) 50% planowanych wydatkéw jednostki samorzadu terytorialnego na realizacje danego
zadania.

Do $rodkéw wiasnych UE zalicza sig:

a) akcyze na energie elektryczna,

b) wplaty obliczone na podstawie podatku dochodowego od 0so6b prawnych (CIT),
¢  da
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Zadania sytuacyjne

Zadanie 1

ZaloZenia:

Wiasciciele spotki Alfa chcg zby¢ swoje akcje, w tym celu zlecaja wycene przedsiebiorstwa metoda
dochodowa (DCF) w oparciu o przeptywy pieniezne dla witascicieli (FCFE), przy zalozeniu kontynuacji
dzialalno$ci (going concern). W zwigzku z dynamiczng sytuacjag w otoczeniu spotki okres szczegdtowe;j
prognozy ustalono na 3 lata (A, B, C). W tabelach ponizej zaprezentowano najwazniejsze zatozenia

wyceny:
Tabela 1. Dane finansowe*
Wyszczegélnienie A Pro%noza C

Zysk operacyjny (w tys. z}) 9700 10 100 10 500
Efektywna stopa podatkowa (Te) 19% 19% 19%
Amortyzacja (w tys. z}) 4 000 5000 6 000
Naktady inwestycyjne (w tys. z}) 5000 4 000 7 000

* jedynym kosztem nie powodujacym wydatku jest amortyzacja

Tabela 2. Kapital obrotowy netto (w tys. z})

W SInieni Wykonanie Prognoza (na koniec roku)
yszezegoimene (na dzien wyceny) A B C

Zapasy 2000 1500 2 500 3500
Naleznosci 4000 3500 4000 4500
Zobowigzania handlowe 3000 2 500 4500 5500

1. Na dzien wyceny spotka Alfa posiada 3 000 tys. zt sSrodkow pienieznych oraz 8 000 tys. zt kapitatu
obcego odsetkowego (KO), ktory oprocentowany jest na stalym poziomie rownym 6,0% (i).

2. Odsetki od tego kapitatu ptatne sg raz w roku od stanu poczatkowego tego kapitatu w danym okresie
sprawozdawczym.

3. Spotka planuje sptaci¢ wszystkie swoje zobowigzania odsetkowe (w dwoch rownych ratach) do
konca roku B i nie zacigga¢ nowych w przysztosci.

4. Stopa wolna od ryzyka (rs) wynosi 4,0%, stopa zwrotu z rynku (rm) 9,0% — wielko$ci te sg state w
okresie wyceny.

5. Wspolczynnik beta (Bi) wycenianej spotki obniza si¢ wraz ze spadkiem udziatu dtugu odsetkowego
w jej finansowaniu, tj. z poziomu 1,3 w roku A, 1,2 w roku B, do 1,1 w roku C i w latach nastgpnych.

6. Poza okresem szczegdtowej prognozy zatozono, ze przeplyw pieniezny bedzie rowny temu z roku
C, powickszonemu o stalg stope wzrostu (g) rowng 2,5%.

Dyspozycje:

Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach nalezy:
1) Obliczy¢ przeptywy pieniezne (FCFE) dla roku A, Bi C.

2) Obliczy¢ koszt kapitatu wlasnego (ke) wg modelu CAPM dla roku A, B i C.

3) Obliczy¢ biezacg warto$¢ przeptywdw pieni¢znych z okresu szczegdtowej prognozy (FCFE).

4) Obliczy¢ biezaca warto$§¢ przeptywdw pienigznych poza okresem szczegdtowej prognozy
(wartos$¢ rezydualng, RV).

5) Obliczy¢ wartos¢ spotki (kapitatow wiasnych, Ve).
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Rozwigzanie wzorcowe:

Ad 1)
w tys. zi

Lp. Wyszczegdlnienie A Progn(l)Bza c
1. Zysk operacyjny 9700 10 100 10 500
2. Odsetki [i * KOJY -480 -240 0
3. Zysk brutto [1. — 2.] 9220 9 860 10 500
4. Zysk netto [zysk brutto * (1-T,)] 7 468 7987 8 505
5. Amortyzacja 4 000 5000 6 000
6. Zmiana stanu zapasOw 500 -1 000 -1 000
7. Zmiana stanu naleznosci 500 -500 -500
8. Zmiana stanu zobowigzan handlowych -500 2000 1000
9. Naktady inwestycyjne -5 000 -4 000 -7 000
10. | Sptaty kapitalu obcego odsetkowego -4 000 -4 000 0

FCFE (4.+5.+6.+7.+8.+9.+10.) = 2 968 5 487 7005

Y Dla roku A = 6,0% * 8 000 = 480; Dla roku B = 6,0% * (8 000 — 4 000) = 240

Ad 2)
Koszt kapitatu wtasnego (ke) w modelu CAPM oblicza si¢ ze wzoru:
Ke=rf+Bi* (rm—r¢)

Kea=4,0% + 1,3 * (9,0% — 4,0%) = 10,5%
kes=4,0% + 1,2 * (9,0% — 4,0%) = 10,0%
kec = 4,0% + 1,1 * (9,0% — 4,0%) = 9,5%

Ad 3)
zdyskontowany FCFEa = FCFEA / (1+kea) =
2968/ (1+10,5%) = 2 686 tys. Zi

zdyskontowany FCFEg = FCFEg / [(1+ Kea) * (1+ keg)] =
5487 / [(1+10,5%)(1+10,0%)] = 4 514 tys. zi

zdyskontowany FCFEc = FCFEc / [(1+ keA) * (1+ keB) * (1+ kec)] =
7 005 / [(1+10,5%)(1+10,0%)(1+9,5%)] = 5 263 tys. z}

Ad 4)
Biezaca warto$¢ wartosci rezydualnej (RV) oblicza si¢ ze wzoru:

FCFE.(1+g)/(k . —2)
(I+k (I +k )1 +k,)

Zdyskontowana warto$¢ rezydualna (RV) =
[7 005 * (1+2,5%) / (9,5% — 2,5%)] / [(1+10,5%) * (1+10,0%) * (1+9,5%)] = 77 066 tys. z}

Ad 5)

Wartos¢ spotki (kapitatow wiasnych, Ve) = suma zdyskontowanych FCFE + zdyskontowana wartos¢
rezydualna (RV) + aktywa nieoperacyjne,

gdzie:
aktywa nieoperacyjne = srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na dzien wyceny

Wartos¢ spotki (kapitatu wlasnego, Ve) =
2686 +4 514 +5 263+ 77 066 + 3 000 = 92 529 tys. z}
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Zadanie 2

Zatozenie:
Firma DOK jest zainteresowana przejeciem przedsiebiorstwa CYD s. j. i proponuje dokonanie jego
wyceny metoda skorygowanych aktywow netto. Proponowane przez DOK korekty dotyczace majatku
CYD s. j. w stosunku do jego warto$ci bilansowej dotycza jedynie:
— wykonanych we wlasnym zakresie projektow nowych artykutow dekoracyjnych, ktorych wartos§¢
oszacowano na 75 tys. zl,
— zmniejszenia o 15% wartos$ci zapasow, z powodu przewidywanych trudnosci z ich zbytem,
— zwigkszenia warto$ci zobowigzan biezacych o 5% z powodu konieczno$ci zaptacenia kar
i odsetek.
Dotychczasowi wspolnicy CYD s. j. nalegaja, aby majatek spotki wyceni¢ metodami dochodowymi.
Wykonana na ich zlecenie wycena tymi metodami wskazata, ze wartos¢ CYD s.j. wynosi 5.100 tys. zt.
W tej sytuacji firma DOK zaproponowata dodatkowa wyceng metoda szwajcarska.
W celu poréwnania wyceny przedsiebiorstwa CYD s.j. metodg skorygowanych aktywow netto i metoda
szwajcarska z wyceng metodami dochodowymi, nalezy wykona¢ obliczenia. Dodatkowe informacje
przedstawione sa w ponizszym zestawieniu:

Nazwa sktadnika (dane w tys. z{) bmir;(o)\sl\ja
Aktywa trwale w tym: 11.000
— Wartosci niematerialne i prawne 12
— Rzeczowe aktywa trwale 10.500
Aktywa obrotowe, w tym: 8.240
—  Produkty gotowe 4.100
— Naleznosci z tytulu dostaw 4.125
Zobowigzania ogélem, w tym 15.000
— Zobowiazania dlugookresowe 5.200
— Zobowiazania biezace 9.800
Dyspozycje:
1. Skorygowac¢ wartosci ksiegowe sktadnikow majatku i zobowigzan.

2. Wyceni¢ przedsigbiorstwo CYD metoda skorygowanych aktywow netto.
3. Wyceni¢ przedsiebiorstwo CYD metodg szwajcarska.

Rozwigzanie wzorcowe:

Ad 1.
Nazwa skladnika Wartosé Warto$¢ Obliczenia
(dane w tys. zi) bilansowa | skorygowana

Aktywa trwale, w tym: 11.000 11.063 | = 13.600—-12 + 75

— Wartosci niematerialne i prawne 12 75
Aktywa obrotowe, w tym: 8.240 7.625 | =8.240 - 4.100 + 3.485

— Produkty gotowe 4.100 3.485 | =4.100-4.100 x 0,15
Zobowigzania ogotem, w tym 15.000 15.490 | = 15.000 — 9.800 + 10.290

— Zobowigzania biezace 9.800 10.290 | =9.800 +9.800 x 0,05
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Ad 2. Wycena metoda skorygowanych aktywow netto

Wartos¢ przedsigbiorstwa ,,CYD”
(w tys. zb):

Ad 3. Wycena metoda szwajcarska

Wartos¢ przedsigbiorstwa ,,CYD”
(w tys. zb):

=11.063 + 7.625 — 15.490 = 3.198

_ 3.198+2X%5.100

= 4.466
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BLOK TEMATYCZNY III1
Pytania testowe

1.

Spotka celowa, z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze podjac dziatalnos¢ pod

warunkiem:

a) uprzedniego uzyskania gwarancji przekazania jej czgéci ryzyk przez co najmniej dwa zaklady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji,

b) uprzedniego uzyskania zezwolenia organu nadzoru,

C) uprzedniego udokumentowania spetniania wymogow kapitatowych i uzyskania rejestracji w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Akcje krajowego zaktadu ubezpieczen moga by¢:
a) tylko akcjami imiennymi,
b) akcjami imiennymi, z wylaczeniem akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami

ustawowymi,
c) akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Towarzystwo ubezpieczen wzajemnych moze ubezpieczaé:

a) tylko cztonkow towarzystwa,

b) cztonkow towarzystwa i inne osoby, jezeli ztozone przez nie wnioski o ubezpieczenie sa zgodne
z rzeczowym zakresem dzialalnos$ci towarzystwa,

C) inne osoby, obok czlonkéw towarzystwa, lecz skiadki od tych osob nie moga przekraczaé
10 % skladki przypisanej brutto towarzystwa.

Na pokrycie biezacych i przyszltych zobowigzan, jakie moga wynikna¢ z zawartych umow

ubezpieczenia, umow gwarancji ubezpieczeniowych lub uméw reasekuracji zaklad ubezpieczen

tworzy:

a) podstawowe $rodki wlasne,

b) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow wyplacalnosci,

c) dopuszczone podstawowe $rodki wlasne w wysoko$ci co najmniej minimalnego wymogu
kapitatowego.

Zaktad ubezpieczen zobowigzany jest posiada¢ dopuszczone $rodki wlasne w wysokosci nie nizszej
niz:

a) Kkapitalowy wymoég wyplacalnoSci,

b) minimalny wymdg kapitatowy,

€) nieprzekraczalny dolny prég minimalnego wymogu kapitatowego.

Zaktad ubezpieczen moze tworzy¢ w cigzar kosztow fundusz prewencyjny w wysokos$ci
nieprzekraczajace;j:

a) 1% sktadki zarobionej w ostatnim roku obrotowym,

b) 1% skladki przypisanej na udziale wlasnym w ostatnim roku obrotowym,

c) 1% sktadki przypisanej brutto w ostatnim roku obrotowym.

. Srodki funduszu organizacyjnego zaktadu ubezpieczen, gromadzone na wyodrebnionym rachunku

bankowym, moga by¢ przeznaczone wylacznie na finansowanie:

a) kosztow zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci prewencyjnej przez zaktad ubezpieczen,

b) kosztow administracyjnych w okresie pierwszego roku dziatalnosci zaktadu,

c) kosztéw zwiazanych z utworzeniem administracji zakladu ubezpieczen oraz jego
przedstawicielstw.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Do zadan funkcji aktuarialnej nalezy m.in.:

a) ocena adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli wewngtrznej i innych elementéw systemu
zarzadzania,

b) ocena mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na operacje zaktadu ubezpieczen,

C) wyrazanie opinii na temat ogélnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia.

Kapitat zaktadowy krajowego zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ w formie spotki

akcyjnej:

a) podlega wplaceniu w calo$ci przed zarejestrowaniem zakladu ubezpieczen w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

b) musi by¢ wyzszy od minimalnego kapitalu zaktadowego zaktadu prowadzacego dziatalnos¢
W tych samych grupach ubezpieczen, ale dzialajacego w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych,

€c) moze by¢ pokryty wkladem niepienieznym o ile wyrazi na to zgod¢ Komisja Nadzoru
Finansowego.

Kapitatowy wymog wyptacalnosci:

a) obliczany jest przy zalozeniu kontynuacji dzialalnos$ci,

b) musi by¢ zatwierdzony przez organ nadzoru o ile ustalany jest wedtug formuty standardowe;j,
C) obliczany jest na koniec kazdego miesigca.

Uzupehiajace srodki wlasne:

a) stanowig kategori¢ podstawowych srodkow wiasnych,

b) stanowia nadwyzke aktywow dla celéw wyptacalnosci nad zobowigzaniami dla celéw
wyptacalnosci,

C) moga obejmowaé nieoplacony kapital zakladowy, do ktérego oplacenia nie wezwano.

Wartos¢ akcji wiasnych bedacych w posiadaniu zaktadu ubezpieczen:

a) powicksza podstawowe $rodki wiasne,

b) pomniejsza wysoko$é nadwyzki aktywow dla celéw wyplacalno$ci nad zobowiazaniami dla
celow wyplacalnosci,

€c) moze by¢ elementem uzupetniajgcych $rodkow wiasnych pod warunkiem uzyskania zgody
organu nadzoru.

Nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego podlega wykonywanie dzialalno$ci ubezpieczeniowej

przez:

a) jedynie krajowe zaklady ubezpieczen,

b)  krajowe zaktady ubezpieczen oraz zagraniczne zaktady ubezpieczen majgce siedzibe na terenie
Unii Europejskiej,

c) krajowe zaklady ubezpieczen oraz zagraniczne zaklady ubezpieczen majace siedzibe w
panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim Unii Europejskiej, ktére uzyskaly
zezwolenie  _na __ wykonywanie _ dzialalno$ci _ubezpieczeniowej na _ terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez gtéwny oddzial.

W ramach kategorii przychodowych Komisji Nadzoru Finansowego zalicza si¢ wplywy
Z nastepujacych tytutow:

a) kary naktadane na podmioty nadzorowane,

b) kwoty uzyskiwane z tytulu najmu,

€) podatku od podmiotéw finansowych.

Wymagana w 2020 roku wobec wszystkich bankow dziatajacych na krajowym rynku finansowym
wyplacalno$¢ okreslona na poziomie tzw. tgcznego wskaznika kapitatowego TCR wynosi:

a) 12%,

b) 16,125%,

C) nie mozna wskaza¢ jednego poziomu dla wszystkich podmiotow.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

Opracowanie oraz przedtozenie do akceptacji Komisji Nadzoru Finansowego planéw naprawy
stanowi obowigzek wiadz:

a)  bankow komercyjnych, z wytgczeniem bankdéw zrzeszajacych,

b)  banku spoétdzielczego oraz spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych,

c) zarowno banku spoldzielczego, jak i komercyjnego.

Minimalny wymog dotyczacy funduszy wtasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub
konwersji dla podmiotéw krajowych tzw. MREL ustalany jest:

a) na poziomie indywidualnym, odrebnie dla poszczegolnych podmiotéw,

b)  odrebnie dla poszczegdlnych grup podmiotow dziatajacych na rynku finansowym,

c) jako wskaznik obowiazujacy wszystkie podmioty dziatajgce na rynku finansowym.

Kredyt refinansowy udzielany przez Narodowy Bank Polski moze by¢ udzielony spotdzielczej kasie

oszczednosciowo-kredytoweyj:

a) tak, jezeli jest on przeznaczony na uzupehlienie $rodkow pienigznych pozostajacych
w dyspozycji kasy, a kasa posiada zdolno$¢ do jego splaty w okreslonym terminie,

b) jedynie w warunkach realizacji przez kas¢ programu postgpowania naprawczego, przy
pozytywnej opinii Komisji Nadzoru Finansowego,

C) nie, nie moze by¢ udzielony.

Fundusz przymusowej restrukturyzacji kas zasilany jest przez wptaty wnoszone przez spoétdzielcze
kasy oszczednosciowo-kredytowe, co do zasady:

a)  conajmniej raz w roku,

b)  kwartalnie, na podstawie kalkulacji rocznej,

c) kwartalnie, na podstawie kalkulacji kwartalnej.

Wartos¢ bankowo-hipoteczng nieruchomosci ustala:

a) bank hipoteczny na podstawie ekspertyzy wykonanej przez pracownika banku, na podstawie
Regulaminu zatwierdzanego przez KNF, stuzacej do wyceny nieruchomo$ci w procesie
kredytowym oraz okresowej oceny zmian wartosci przyjetego przez bank zabezpieczenia,

b) rzeczoznawca majatkowy w procesie udzielania finansowania zakupu nieruchomosci, jako
element wyceny warto$ci zabezpieczenia, przy czym nieruchomos¢ ta musi spetnia¢ kryterium
istotnosci,

c) bank hipoteczny na podstawie ekspertyzy, przy czvm warto$¢ ta w_ocenie banku
odzwierciedla poziom ryzyka zwigzanego z nieruchomos$cia jako przedmiotem
zabezpieczenia kredytéw udzielanych przez ten bank.

Identyfikacji oraz uznania podmiotu dominujacego wraz z grupa podmiotow zaleznych za
spetniajace kryteria konglomeratu finansowego dokonuje:

a) dominujagcy podmiot finansowy, ktory wraz z podmiotami zaleznymi speinia kryteria
ustanowione dla konglomeratu finansowego poprzez wypehienie obowigzku informacyjnego
do macierzystego nadzorcy, ktory jest zobowigzany do publikowania listy dzialajacych na
danym, nadzorowanym rynku, grup uznanych za konglomeraty finansowe,

b) dominujgcy podmiot finansowy wyzszego rzedu wobec krajowego podmiotu zaleznego, ktory
wraz z podmiotami zaleznymi stanowigcymi jego grupg kapitalowa spetnia kryteria wlasciwe
dla konglomeratu finansowego, poprzez wypehienie obowigzku informacyjnego zar6wno na
poziomie nadzorcy macierzystego, jak i goszczacego, ktorzy aktualizujg liste dziatajacych grup
uznanych za konglomeraty finansowe na rynkach przez nich nadzorowanych,

c) Komisja Nadzoru Finansowego w wyniku dokonywanego rocznego przegladu sektorow
finansowych identyfikuje grupy spelniajace kryteria, a Wspoélny Komitet Europejskich
Urzedéw Nadzoru, kazdego roku publikuje aktualng liste konglomeratéw finansowych
identyfikowanych na obszarze Unii Europejskiej.
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22.

23.

24,

25.

26.

217.

28.

Wplywy z niektorych, naktadanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, kar na spotdzielcze kasy

oszczednosciowo-kredytowe zasilaja:

a) Fundusz Plynnosciowy Krajowej Spoétdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej
I przeznaczone s3 na pomoc spéotdzielczym kasom oszczgdnosciowo-kredytowym,

b) Fundusz Edukacji Finansowej przeznaczony na finansowanie edukacji finansowej,

c) Fundusz Restrukturyzacji SKOK administrowany przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny,
aprzeznaczony na procesy restrukturyzacyjne prowadzone przez Fundusz wobec
spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.

Zakaz powierzenia przez banki wykonywania czynnosci bankowych w drodze zawieranych umow

z przedsigbiorcami, dotyczy nastgpujacych czynnosci:

a) przetwarzania danych, stuzgcych do ustalania listy deponentéw oraz poziomu s$rodkéw
gwarantowanych,

b) wyznaczania stop loss na operacje dokonywane na rynku Forex,

C) tzw. innych czynnosci nie wymienionych w katalogu czynnosci realizowanych przez banki.

Decyzje o likwidacji banku, z wytaczeniem banku panstwowego, moze podjaé:
a) KNF,

b)  zarowno KNF, jak i BFG,

c) KNF przy wspoétdziataniu z BFG.

Komisja Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o przejeciu banku przez inny bank za zgoda
banku przejmujacego, biorac pod uwage wptyw przejecia na podmiot przejmujacy. W przypadku
kiedy jest to konieczne, ze wzgledu na sytuacje banku przejmowanego, Komisja Nadzoru
Finansowego moze udzieli¢ zezwolenia na przejgcie w warunkach czasowego niespelniania przez
bank przejmujacy:

a) wymogu utrzymywania nadzorczych miar ptynnosci,

b)  wymogu utrzymywania rezerwy obowigzkowe;j,

C) wymogu polaczonego bufora.

Funkcjonowanie banku spéotdzielczego poza zrzeszeniem wymaga uzyskania stosownego zezwolenia
wydawanego przez Komisje Nadzoru Finansowego, przy czym jednym z warunkow ubiegania si¢
0 Ww. zezwolenie jest posiadanie kapitatu zatozycielskiego na poziomie rownowarto$ci co najmniej:
a) 4250000 euro,
b) 5000000 euro
c) 3000 000 euro.

Wymagana w 2020 roku wobec bankdéw dziatajacych na krajowym rynku finansowym wyptacalnosé
okreslona na poziomie kapitalow podstawowych kalkulowana jest :

a) indywidualnie dla kazdego podmiotu,

b)  odrebnie dla poszczegdlnych grup podmiotow dziatajagcych na rynku,

c) jako wskaznik obowigzujacy wszystkie podmioty dziatajgce na rynku.

Podmiot objety nadzorem KNF uznaje si¢ za zagrozony upadtoscig w przypadku wystgpienia jednej

z ponizszych okolicznosci:

a) kontynuacja dziatalnosci podmiotu jest oceniona negatywnie przez KNF, a podmiot uzyskat
najgorsza z mozliwych ocen nadzorczych BION za ostatni okres,

b)  kontynuacja dziatalno$ci podmiotu wymaga istotnego wsparcia kapitatowego, a opracowany
i przedtozony plan ochrony kapitatu nie uzyskat akceptacji KNF,

c) kontynuacja dzialalno$ci podmiotu wymaga zaangazowania nadzwyczajnych Srodkow

publicznych.
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29. Przedtozenie do akceptacji Komisji Nadzoru Finansowego grupowych planéw naprawy dotyczy:

a)  bankéw komercyjnych wykazujacych stratg¢ na koniec biezacego okresu obrachunkowego na
poziomie skonsolidowanym,

b)  podmiotow dominujgcych finansowych grup kapitalowych, w ramach ktérych podmiot
dominujacy lub/i przynajmniej jeden z podmiotow zaleznych dziatajagcych w ramach tej grupy
jest bankiem, w ktéorych na podstawie sprawowanego nadzoru skonsolidowanego,
zidentyfikowano grozb¢ wystapienia straty finansowej,

C) wszystkich bankowych podmiotéw dominujacych dzialajacych na krajowym rynku
finansowym niezaleznie od poziomu realizowanego wyniku finansowego analizowanego
zaréwno na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

30. Banki bedace uczestnikami systemu ochrony ustalajg nalezng wptatg na pokrycie kosztow nadzoru
bankowego, pomniejszajac jej wysokos¢ w stosunku do kosztéw, do ktorych uiszczenia bytyby
obowigzane w przypadku nieuczestniczenia w takim systemie, o nastg¢pujacy poziom:

a) 20%,
b) 30%,
c) 80%.
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Zadania sytuacyjne
Zadanie 1

Zatozenia:

Pracujesz w firmie audytorskiej ,,W”, ktéra §wiadczy rowniez ustugi doradcze dla jednostek niebedacych
jej kontrahentami w zakresie badania sprawozdan finansowych. Firma ,,W” na zlecenie inwestora
zamierzajacego nabyC akcje zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ w Dziale II (zgodnie
z klasyfikacja wynikajaca z zalacznika do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej-
dalej zwang ,,ustawg”) przygotowuje oferty dotyczace 2 zakladéw - Zaktadu X SA i ZakladuY SA,
z ktoérych jeden prowadzi dziatalno$¢ w gr. 13.

Dane finansowe obu zaktadow wg stanu na 31.12.20XX r. zostaty wyspecyfikowane w tabeli ponizej
(dane w tys. zt). Podane kwoty wynikaja ze sprawozdania sporzadzonego dla celéw wyptacalnosci. Kurs
1 EUR/PL na 31.10.20XX r. wynosit 1 EUR=4 PLN.

Lp. Pozycja Zaklad X Zaklad Y

1. | Kapitalowy wymog wyptacalnoscei (SCR) 19.000 52.000
2. | Nieprzekraczalny dolny prég minimalnego wymogu kapitalowego 10.000 14.800
3. | Minimalny wymog kapitatlowy (MCR) 11.000 23.000
4. | Aktywa dla celow wyptacalnosci 116.000 500.000
5. | Zobowigzania dla celow wyptacalnosci 100.000 460.000
6. | Zobowiazania podporzadkowane 8.000 3.000
7. | Uzupekniajace $rodki wlasne zatwierdzone decyzja organu nadzoru 1.200 12.000
8. | Podstawowe $rodki whasne kategorii 1 12.000 27.000
9. | Podstawowe $rodki wlasne kategorii 2 9.000 12.000
10. | Podstawowe s$rodki wlasne kategorii 3 3.000 4.000
11. | Uzupehiajace srodki wtasne kategorii 2 400 2.000
12. | Uzupekiajace $rodki wtasne kategorii 3 800 10.000

Dyspozycje:

Na podstawie danych zawartych w ZaloZeniach opracuj odpowiedzi (uzasadnione obliczeniami
i wskazaniem podstawy prawnej) na nastepujace pytania, ktore sg niezb¢dne w celu przygotowania
stosownej dokumentacji dla klienta.

Czy Zaktad X wiasciwie wyznaczyt MCR.

Ile wynosza dopuszczone srodki whasne (DSW) na pokrycie SCR w Zakladzie X.

Ile wynosi nadwyzka/niedobor DSW nad SCR w Zaktadzie X.

Ile wynosza dopuszczone podstawowe $rodki whasne (DPSW) na pokrycie MCR w Zaktadzie Y.
lle wynosi nadwyzka/niedobor DPSW nad MCR w Zaktadzie Y.

Ktory z zaktadéw prowadzi dziatalnos¢ w zakresie gr. 13. Odpowiedz uzasadnij.

ok wnE

Rozwigzanie wzorcowe:

Ad 1.

Wyliczony przez Zaktad X MCR = 11.000

Minimalny wymog kapitalowy powinien spetnia¢ limity wynikajace z art. 273 ustawy.
45% SCR > MCR >25% SCR (art. 273 ust. 1 ustawy),

przy czym

MCR > Nieprzekraczalny dolny prég minimalnego wymogu kapitatlowego (art. 273 ust. 2)

45% SCR= 8.550
25% SCR=4.750
Nieprzekraczalny dolny préog minimalnego wymogu kapitatowego = 10.000

Wobec powyzszego Zaklad X blednie wyznaczyl warto$§¢ MCR. Prawidlowa warto$¢ MCR wynosi
10.000 tys. zl.
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Ad 2.

Dopuszczone $rodki wiasne (DSW) na pokrycie SCR w Zakladzie X (art. 248 ustawy oraz art. 82
rozporzadzenia delegowanego 2015/35)

DSW/SCR = dopuszczone podstawowe $rodki wiasne + dopuszczone uzupelniajace $rodki wiasne
(dopuszczone czyli spetniajace limity dotyczace kwalifikacji do poszczegdlnych kategorii)

Srodki whasne kategorii 1 > 1/3 tacznej wysokoséci dopuszczonych srodkéw whasnych

Srodki wiasne kategorii 1 > 50% SCR (50% SCR = 9.500)

Srodki wiasne kategorii 3 < 1/3 tacznej wysokosci dopuszczonych $rodkéw wiasnych

Srodki wiasne kategorii 3 < 15% SCR (15% SCR = 2.850)

Srodki wiasne kategorii 1 = 12.000

Srodki wlasne kategorii 2 = 9.400

Srodki whasne kategorii 3 = 3.800, przy czym mozemy zaliczy¢ jedynie 2.850
DSW= 12.000 + 9.400 + 2.850 = 24.250

Sprawdzamy warunek z art. 248 ust. 2 ustawy

1/3 tacznej wysokosci dopuszezonych srodkow wlasnych = 8.083

czyli $rodki wiasne kategorii 1 =12.000 sg > 1/3 tacznej wysokosci dopuszczonych srodkéw wlasnych
oraz $rodki wlasne kategorii 3 = 2.850 sg < 1/3 tacznej wysokosci dopuszczonych srodkow wlasnych
czyli

DSW na pokrycie SCR dla Zakladu X wynosza 24.250 tys. zl.

Ad 3.

Nadwyzka/niedobér DSW nad SCR Zaktadu X = 24.250 — 19.000 = 5.250

Zaklad X posiada nadwyzke dopuszczonych $rodkéw wlasnych na pokrycie SCR w kwocie 5.250
tys. zk

Ad 4.

Dopuszczone podstawowe $rodki wiasne (DPSW) na pokrycie MCR w Zaktadzie Y.

DPSW/MCR = dopuszczone podstawowe srodki wiasne kategorii 1 + dopuszczone podstawowe $rodki
wlasne kategorii 2 (dopuszczone czyli spetniajace limity dotyczace kwalifikacji do poszczegoélnych
kategorii)

Podstawowe $rodki wiasne kategorii 1 > 1/2 tacznej wysokosci dopuszczonych podstawowych srodkow
wiasnych

Srodki wiasne kategorii 1 > 80% MCR (80% MCR = 18.400)

Srodki wlasne kategorii 2 < 20% MCR (20% MCR = 4.600)

Podstawowe $rodki wlasne kategorii 1 =27.000
Podstawowe Srodki wiasne kategorii 2 = 12.000, przy czym mozemy zaliczy¢ jedynie 4.600
DPSW=27.000 + 4.600 = 31.600

Sprawdzamy warunek z art. 248 ust. 4 ustawy

1/2 tacznej wysokosci dopuszczonych podstawowych srodkow wlasnych = 15.800

czyli podstawowe $rodki wiasne kategorii 1 =27.000 sa > 1/2 tacznej wysokosci dopuszczonych srodkow
wlasnych

czyli

DPSW na pokrycie MCR dla Zakladu Y wynosza 31.600 tys. z.

Ad 5.
Nadwyzka/niedobér DPSW nad MCR Zaktadu Y = 31.600 — 23.000 = 8.600

Zaklad Y posiada nadwyzke dopuszczonych podstawowych Srodkéw wlasnych na pokrycie MCR
w kwocie 8.600 tys. z1.
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Ad 6.

Ktory z zaktadow prowadzi dziatalno§¢ w zakresie gr. 13?7 Odpowiedz uzasadnij.

Dziatalno$¢ w gr. 13 prowadzi¢ moze jedynie Zaktad Y. Powyzsze wynika z wartosci nieprzekraczalnego
dolnego progu minimalnego wymogu kapitatlowego, ktéry w Zakladzie Y byl wlasciwy dla zaktadow
prowadzacych dziatalno$¢ w gr. 13, gdyz 14.800:4 = 3.700 tys. EUR (art. 272 ust. 1 pkt. 2 ustawy). Zaktad
X przyjat kwotg 2.500 tys. EUR (10.000:4=2.500), co wskazuje na brak prowadzenia dziatalnosci w gr.
10-15
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Zadanie 2

Zatozenia:
Bank REWERS S.A. posiada zgodnie z danymi zamieszczonymi w ksiegach rachunkowych na dzien
sprawozdawczy nastgpujace sktadniki:
1) s$rodki pieni¢zne w kasie — 6.450.000,-
2) nalezno$ci od Narodowego Banku Polskiego, w ktorym utrzymywana jest rezerwa obowigzkowa,
Z terminem ptatnosci:
a) do 7 dni w kwocie - 45.000.000,- w tym rezerwa obowiazkowa 11.000.000,-
b) powyzej 7 dni i do 30 dni w kwocie — 94.600.000,-
3) naleznosci od banku krajowego o dobrej kondycji, z terminem ptatnosci:
a) do 7 dni — 3.500.000,-
b) powyzej 7 dni i do 30 dni — 7.200.000,-
4) bony skarbowe w kwocie mozliwej do uzyskania w ciggu 7 dni — 22.000.000,-
5) obligacje skarbowe w kwocie mozliwej do uzyskania w okresie do 30 dni - 6.000.000,-
6) bezwarunkowe zobowigzania pozabilansowe otrzymane od banku centralnego, z ktorych bank moze
efektywnie otrzymac $rodki na wtasne konto w terminie:
a) do 2 dni roboczych od dnia podjecia decyzji o wykorzystaniu uprawnienia - 10.000.000,-
b) do 10 dni roboczych od dnia podjecia decyzji o wykorzystaniu uprawnienia - 80.000.000,-
7) kapitatowe papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu mozliwe do sprzedazy w terminie 20 dni -
3.000.000,-
Poza tym z danych banku wynika, Ze:
1) pozostate transakcje zawierane na hurtowym rynku finansowym wynoszs... ..8.400.000,-

2) faczna warto$¢ aktywow ograniczonej ptynnosci wynosi  ................. . 65.600.000,-

3) aktywa nieplynne majg wartos$€ ...........cooiiiiiiiiiiii e 8.250.000,-

4) fundusze wtasne Banku wyliczone zgodnie z art. 126, 127 i 128 ustawy prawo bankowe
R4 728 10 SV 36.500.000,-

5) taczna warto$¢ wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego, ryzyka rozliczenia dostawy oraz
ryzyka kontrahenta wynosi ................cooeeiiiinnn.. ...14.800.000,-.

6) pozostate zobowigzania na hurtowym rynku finansowym wynoszg ............ 60.200.000,-

7) Srodki obce Stabilne ..........c.oiiiiiiiii e 24.000.000,-

8) srodki obce niestabilne ............ooooiiiiiii e 162.000.000,-

Dyspozycje:

W oparciu o dane przedstawione w zalozeniach zadania nalezy:

1) ustali¢ kwote podstawowej rezerwy ptynnosci i wpisac jg w tabeli w rozwigzaniu,

2) ustali¢ kwote uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci i wpisaé ja w tabeli w rozwigzaniu,

3) wyliczy¢ nadzorcze miary ptynnosci (tj. M1, M2, M3, M4) dla Banku REWERS S.A. na dzien
sprawozdawczy, poréwnac otrzymane wyniki z minimalnym, wymaganym regulacjami, poziomem
miar ptynnosci oraz wpisa¢ wymagane i wyliczone w tabeli w rozwigzaniu.
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Rozwigzanie wzorcowe:

Kalkulacja nadzorczych miar plynnosci wedlug stanu na dzien sprawozdawczy

Lp Wyszczegllnienie Warto$¢
AKTYWA
Al | Podstawowa rezerwa ptynnosci 75.950.000,-
A2 | Uzupeiajaca rezerwa ptynnosci 190.800.000
A3 | Pozostate transakcje zawierane na hurtowym rynku finansowym 8.400.000,-
A4 | Aktywa o ograniczonej ptynnosci 65.600.000,-
A5 | Aktywa nieptynne 8.250.000,-
PASYWA
Bl | Fundusze wtasne banku dla potrzeb wyznaczania nadzorczych norm ptynnosci 21.700.000,-
B2 | Srodki obce stabilne 57.000.000,-
B3 | Pozostate zobowigzania na hurtowym rynku finansowym 60.200.000,-
B4 | Pozostate zobowigzania 340.000,-
B5 | Srodki obce niestabilne 162.000.000
] Wymagana Warto$é
MIARY PLYNNOSCI warto$é osiagnieta
minimalna przez Bank
M1 | Luka ptynnosci krotkoterminowej 0,0 104.750.000
M2 | Wspoélczynnik ptynnosci krotkoterminowej 1,0 1,647
M3 | Wspotczynnik pokrycia aktywow nieptynnych funduszami 1,0 2,63
wlasnymi
M4 | Wspoélezynnik pokrycia aktywdw nieptynnych i aktywow o 1,0 1,066
ograniczonej ptynnosci funduszami wlasnymi i $rodkami
obcymi stabilnymi

Ad. 1.

Podstawowa rezerwa plynnosci = 75.950.000,- i jest zgodnie z § 1 zalacznika nr 1 do uchwatly KNF
nr 386 z 2008 r. sumg nastgpujacych pozycji:

1) kasa 6.450.000,-

2) nalezno$ci od Narodowego Banku Polskiego lub innego banku utrzymujacego rezerwe obowigzkows
z terminem ptatno$ci do 7 dni, z wylaczeniem kwoty rezerwy obowiazkowej
45.000.000 — 11.000.000 = 34.000.000,-

3) naleznos$ci od podmiotu regulowanego, ktorym przypisana zostataby waga ryzyka kredytowego
w metodzie standardowej 0%, 20% lub 50%, z terminem ptatnosci do 7 dni, czyli banku krajowego —
3.500.000,-

4) instrumenty dtuzne o niskim ryzyku w kwocie mozliwej do uzyskania w ciggu 7 dni, czyli bonéw
skarbowych — 22.000.000,-

5) otrzymane bezwarunkowe zobowigzania pozabilansowe, z ktorych bank moze efektywnie otrzymac
srodki na wilasne konto w terminie do 2 dni roboczych od dnia podjecia decyzji o wykorzystaniu
uprawnienia, czyli 10.000.000,-
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6) dodatnia r6znica mi¢dzy wartoscia salda rezerwy obowigzkowej na dzien sprawozdawczy a wartoscia
salda rezerwy obowigzkowej, ktoéra musiataby zosta¢ utrzymana od nastepnego dnia bilansowego do
ostatniego dnia okresu utrzymywania rezerwy obowigzkowej, aby srednia warto$¢ salda srodkow
rezerwy obowigzkowej w catym okresie osiaggne¢ta poziom rezerwy wymaganej w rozumieniu przepisow
o rezerwie obowigzkowe;j - 0,-

Ad. 2.

Uzupelniajaca rezerwa plynnosci = 190.800.000,- jest zgodnie z § 2 zalacznika nr 1 do uchwaly
KNF nr 386 z 2008 r. sumg nastegpujacych pozycji:

1) naleznos$ci od Narodowego Banku Polskiego lub innego banku utrzymujgcego rezerwe obowigzkows
banku z terminem ptatnosci powyzej 7 dni i do 30 dni, z wylaczeniem kwoty rezerwy obowiazkowej,
czyli 94.600.000,-

2) naleznosci od podmiotu regulowanego, ktorym przypisana zostataby waga ryzyka kredytowego w
metodzie standardowej 0%, 20% lub 50%, z terminem platnosci powyzej 7 dni i do 30 dni, czyli banku
krajowego 7.200.000,-

3) instrumenty dtuzne o niskim ryzyku w kwocie mozliwej do uzyskania w okresie powyzej 7 dni i do
30 dni, czyli obligacje skarbowe — 6.000.000,-

4) instrumenty dtuzne o obnizonym ryzyku szczegdlnym w kwocie mozliwej do uzyskania w okresie do
30 dni 0,-

5) kapitatowe papiery wartosciowe ptynne i zdywersyfikowane w kwocie mozliwej do uzyskania w
okresie do 30 dni — 3.000.000,-

6) otrzymane bezwarunkowe zobowigzania pozabilansowe, z ktorych bank moze efektywnie otrzymaé
srodki na wilasne konto w terminie do 10 dni roboczych od dnia podjecia decyzji o wykorzystaniu
uprawnienia, 80.000.000,-

7) przeptywy pieni¢zne wynikajace z terminowych transakcji pozabilansowych wyznaczone w sposob
ostrozny, w szczegolnosci z uwzglednieniem § 12. - 0,-

Ad.3.
Nadzorcze miary ptynnosci dla Banku Spoétdzielczego na dzien sprawozdawczy — wielkoséci wyliczone:

M1= (Podstawowa rezerwa ptynnosci + Uzupetniajaca rezerwa phynnosci) — Srodki obce niestabilne

Czyli M1 =(A1+A2 - B5) =(75.950.000 + 190.800.000) — 162.000.000 = 104.750.000

M2 = (Podstawowa rezerwa ptynnosci + Uzupelniajaca rezerwa ptynnosci)

Srodki obce niestabilne

Czyli M2 =(Al1+A2/B5) =(75.950.000 + 190.800.000) / 162.000.000 = 1,647
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M3 = Fundusze wiasne banku dla potrzeb wyznaczenia nadzorczych norm ptynnosci

Aktywa nieptynne
21.700.000
Czyli M3=(B1/A5) = =2,63
8.250.000
M4 = Fundusze wlasne banku +srodki obce stabilne

Aktywa nieplynne + aktywa o ograniczonej ptynnosci

21.700.000 +57.000.000
CzyliM4= (B1+B2)/ (A5+Ad) = = 1,066
8.250.000 +65.600.000

-KONIEC ZESTAWU -
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